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Economia

Euro: 1998 e dintorni

o elfetta dall’l

gennaio 1999, ma

in sostanza aloie-

no i pare con

ripercnssioni sul-
'eacreizio 1998, si @ realie-
mto il pessageio dall'ECU
ATEURD fucendo assumere
al’EURO la carmteristica di
moneta  seritturale avente
vagso legale 1wt i Pacsi
delP LM E. (Umione Mone-
tmia Ewopeal. Pertanto, lo
singole moncle nartonahi dei
Paesi che hanno  aderito
al'UMLE. devena ora consi-
derarsi quali espressioni del-
la stessa wmonela, e ciod

dell’ EURO.

Al 31 dicembie 1998 & &
conclisa quella che teenica-
mente & stata definita la po-
ma faze ("Tase A™) di inteo-
duzione defla nusva moneta
atttaveiso la fissaziene i
tassi fissi ed inevocabili di
vonversione nell’EURO del-
le valute dei Paesi aderenti,
Per 'halia il tasso & sl
deteminato nella miswa di
lire 1936.27 per ogni EURO,
Nella seconda fase (“lase
B"). che eesserd al 31
dicembre 2001, VEURO
poltd essers utilizzate,
acennto alln moneta naziona-
fe, per qualsiasi pagamento
ehe non sia effettuato in con-
tanti, nonehé per tutte le
enifszioni di ol del debito
pubblics ¢ per le quotazieni
dei titali szionan ed obbliga-
zienari.

Suceessivamente (“faze £7),
e pecisamente dall'l gen-
naio 2002 e sino e pon oltie
al 30 giugno 2002, FEURO
avid ctrealazione, sia in ban-
conote chie in monete melal-
fiche, accanto alle monete
nazionali ¢ pentanto vi sard
concorienra, sempre al cam-
hio fissa dell' EURO determi-
nato ab 31 dicembre 1998,

con e monete nazionali dei

Paesi che hanno  aderito
AlUUMLE. [tadi Puesi sano
P'Austria {Scelling

Austniaco), il Beigio (Franco
Belza), la Finlandia (Maro
Finlandese), la  Francia
(Franco  Francesze), la
Germania (Marco Tedesea), 1l
Lussemburgn (Franco
Lussembunghese), Pldanda
(Stethna Irlandese), ializ
(Lira Naliona), 1 Paesi Das
(Fiotino  Olandese), il
Partogallo {Seuda
Poitoghese) e la Spagna
{Pesela Spagnala)).

Le conseguenze fudamenta-
1 dedivanti dall'intraduzione
delllEURD sono in paite
positive {eliminaziane di wili
e perdite su cambi derivant
dm ropporii commerciali e
finanzian tra 1 Paesi
dell"LME., maggiore tra-
sparenzn o confrontahilith
dei prezzi connessi a beni e
servird,  eliminazions  dei
costi di transazione delle
monete nazionnli convertite
in EURO) ed in pate negati-
ve (creazione di una tempa-
ranea disomogeneity  del
mercalo. manelario, sosteni-
mento di costi i modifica del
sistenia infermativo ¢ di for-
mazione del perzonale delle
ariende, rdefinizione di rap-
posti continttuali con Paesi
terzi aventi per oggelto Uindi-
viduazione della modalina di

cstinziene delle ebbligazieni
con monete ehe sona destina:
te ad uscire dal coma legale
per  essere  sostitwite
dall' LURO).

Se questi zono ghi efeni pre-
visti per le imprese, secondn
dottiina dominante e Prineipi

Contabili ~ dei  Dottori
Commercialisti ¢ dei
Ragionieri (vedi:
Introduzione  delPEURO

quale moneta di conto i *J1
Sole 24 Ore™ del 13 febbiaio
1998, riprodotte anche in
Umberto Beechine, LEURC(),
Limpresa ed il bilancio
esercizto, Yl Sole 24 Ore”™,
1998; “Ii prozetto EURO del
C.N.DC., in  Intemel,
htip:Hlwww.cade.it./euro.
Iprineipiss20.contalalihiwml,
sitn Intemet del CN.DC. e
CN.R., cecondo la versions
agpiornata al diceinkre 1998
in bozea approvata dalla spe-
cifiea Commissione
Nazionale, & siti Inemel dy
interesze ivi richiamati), ve
ne sono da apgiongere alie
strettamente ricenducibili al
i ampio & complessa feno-
mano culturale che tascande
gli stretti confini delle unpre-
se industnali e commereiali,
finanziprie el assicarative o
comungue di tutte le aziende,
anche senza finalith di luere,
clie si trovano a dowe p-
pertare (sia pure zgli imz
parzislmente) con questo
nuovo modo i rappresenta-
1e, leggere ed interpretnre il
valore i heni e serviai

sesta hondicap iniziale &
deatinato a prelungarsl nel
temps  (presumibilments
unche dopa la “fse C7 di
introduzione URO)
netostante iniziativee ded
governi @ dei “mass media”,

I

che cereana i far compren-
dege, attraverso i sistemi di
comunicazions istitnzionali o
commerciali,  I'apparente
indifferenza ira Pespressinne
dei valon in EURO ¢ di quel-
li in moneta nazionale, sino
al termine delln eircalazionse
legale di questultima. Da un
lato, s nleva, infatti, una
naturale diffidenza {ed in
parte indifferenza) verso la
nuava moeneta, dall'alies, st
assiste » comporiamenti spe-
enlativi (non scla in Ralia)
che inducono sozgenti non
molto serupalosi a recupera-
re talune non pit dovute
commizsiont di cambio altra-
versa artifizi illegali {al pun-
1o tale da gencrare un inte-
resse defle istinazioni euro-
pee e la promarione di ispe-
zioni ed accertamenti indivie-
2ati alla repressione dei com-
pertamenty che taluni hanno
assunto a danno di imprese &
consumatori). A cib st deve
aggiungere la natarate diff-
colth di une strato della
popolazione di etd pid avan-
zata (perduto il decido dei
centesimi, ed ormai assuefat.
ti sloricamente u fappresen-
tare i valoni relle monete
nazionali) a rendersi, in pri-
mo luogo, conto del fename-
no, in seconda luogo, ad inte-
ressarsene od a volerdo
affrontare  per conoscerlo
compintamente piuliosto che
subirto passivamente ed infi-
e, come natrale conse-
guenza, a ticonsiderare it i
propri processi valutativi di
convenienza, anche nells

uotidiana comune spendita
31:1 denara per il fabhisogne
di vita e per la gestione del
prepria tsparmin divenendo
preda di un sistema specula-

tve con intent

spoliativi
degli “ignoranti™.

Tra le aniziative piie diffuse
(in Italia in modo meno per-
vazivo, in [ranria e
Germania senz'altro in modo
piii penetrante) volle a ten-
dere i cittadini “familian™
con lu nuova monets ¥i ¢
uella di esprimere nelle
Hiw:rsc forme di comunica-
zione qualsiasi valore in
moncta  nazionale ed in
FURC, ma si deve niconasce:
e come sugsisla una cera
difficolty psieotagica nel nu-
seire 4 comyugare, attraverso
il eambio fiseo, o dun mone-
te (anche semplicenente nel
ricordare ) fasso fizso i
eambin) e quindi riuscite a
ragienare i terming i
EURD.
Le menzionate  situaziom,
intuitivanmente, s tasferizeo-
no anche ael quotidiano
vivere dell'inipresa (Mmpre-
=a & anche istimio sociale),
per cui la stesea organizz
zione imprenditariale, spe
se di piceole dimensioni,
mostra, e moslrerd per un
tempo rilevante, difficolty ad
abituarsi a ragionare n ter-
mini di EURO ¢ ad interpre-
tate § fenomeni aziendali
siferendosi alla ouova unith
di rappresentazione dei valo-
.
Alle sapra descritte difficolta
=i deve aggiungere, dandone
sottolineatura, quella (a cui
=i & gia fotto richiame) della
necessith di nna diversa rap-
presentazione contabite dei
valori che, con PEURQ,
devono essere espressi anche
con il ricorsa ai J' ali, Cits
compoita, da un lato, In valu-
tazione dell’opportunita o

meno di gestire il sistema
contabile in una concerione
plurimonctaria (non vi sono
sola le manete dei Passi ade-
renti ¢ 'EURO, ma anche
quelle dei Paesi “extra”™
EUGRO, ma dell'UE, ¢ quelhi
dei Paesi extra UE), dall'al-
o rquella di medificare il
software di gestionz contahi-
le anche solo per travtare le
aperazioni in EURO e perve-
nire quindi alla iedazione di
hilanci (con qualche non irri-
Tevante problema pex i bilan-
ei consolidati) secondo la
nuova moneta e conto. Nel
corso del periodo di transi-
ziona delle monete nazionali
#WWEURO, non s pud inoltre
non tener conto del (da tem-
po diseusca) problems dells
“lettara” dellfaneo 2000 pel-
"arnhieate software e quind
dei sistemi informatizzati
(zalva la vetifica oporativa o
la rapida diffusions sul mer-
cato, anche prr i piceeh
sistemi informatici, (lel!'arh
parente semplice "Deha - T
probe™ di Patric Bossent dh
cui si dd recentemente noti-
zia in “La Repubblica™ ed il
“Corriere della fa1a” del 23
fehbraio 1909, pag. 21), a
ragione delle interconnessio-
ni i software e di “rete” ehe
I sistemi informanvi antoma-
hizzali presentam e che al
momento appaions lontari
dal risalvere in una conee-
ziorie globale dei apporti di
eomunicarione isformmtica.

Essendo prmar tempo
vhivsura dei bilanei di eser-
cizip (od essendo in carso
periodi - amministrativi che
pur non chindenda 1a loa
deconenza al 31 diccmbre
1993 si completeranne per la
stesura del hilancia al o dopo
il 31 dicembee 1995), si pone
il problemn di wentificare
quale jossa essara Pelleiin
su detti hilanei a sepuito del
la definizione delie parita fis-
s dellEURO siferite al 31
dicembire 1998, con elfetta
uindi anche s questi bilan-
ci che prssiamo definire i
peninda transitoin.

In base al combizato dell'an.
1, DLlgs. 24 ginmo 1998 n,
N3, m Gl dell'8 lugho
1998 (emanato 15 altnazione
delitan, 1, comms 1, della L
17 dicembre 1997, n. 433)
com Fart. 18, dello stesso
Mlas, wonché a quante
enunciato ai parn 5 o 9 della
borza di docomento dei
Prisieipi Contabili approvato
dal CN.DC. e dal CNR.,
non & consentito, nel bilancio
di eservizia “198", mante-
nere per gli elementi moncta-
it (intesi come dispenibilita
di denaro, atlivity e passivith
isentte in bilando che com-
portano o eamprteranno il
diritto di incazeae o 'obhli-
go di pagate a date futre
importi di denare determing-
ti o determinabili, denemina-
te anche “partite monctarie”
espressi in valute che 5 deb-
hono convertire m EURO, il
cambio  storico  {ancorché
carreito con I'appostazione in
contabilin di v fondo i
copertura di asehi i cam-
bio), ma i impene la lero
conversione in live adottanda
allernativamente tre cniler
fissati dalln porma e confer-

mati dalla i
pin contalile sopra rchi
1o {specificatiments al o
in comh. con il par. 11}

a} imputazicae delle diffe-
tenea cambio [ex an, 18,
comma 3, DEgs, n. 2130
pare B, 11 e 13 dei Prine
Contaluli

i
oido la haera
del Doe. dicenbre 1995]
{meglio, secandn noi, dezh
utili ¢ perdite su cambi per
mutamento dell'unita di con-
10 ehe viene o verrd adotsta

ser tappresedlare le poste di
vilancia) wmmedintamente ¢
per Pintero imparto:

by metodo analitico pro-rata
[ex art. 18, comma §; pam 9
e 13, dei Principi Contabali
secondo la borza del Doc.
dicembre 190H] consistente
nella ripaniziens deghi utili ¢
perdite su cambi in funzione
dells durata residua o della
revisty mavimentazione del-
ﬁ: parita das convertire con
immediata imputazions di
quella paite che fosse antici-
patamente incassan, 1scasaq
o ceduta;

¢) metodo snteticn [ex art,
18, comma 6, D.Lgs. n.
213/98, pur. 9 o 13 dey
Prineipi Costabili, secondo
la hozza del Dac. dicembre
1998] che consente In apar-
tizione degli utili e perdite su
cambi per quote castanzi nel-
I'esercizio e aei tre successi-
vi senza tener conto delle
scadenze d-fle diverse parti-
te o uclla loro anticipata
estipzione

Appare evidente che ) Inlan-
ci th esereizm, i fore delle
seclte operate, risulterinio
influenzati definitivamente,
sul foridamento della irreves-
sihilita dell'sdozione del tas-
30 fizsa di combio, da utihi &
perdite s cambi strettamen-
te riferiti agli elementt mone.
tan del hilancio i esercizio
al od in corso al 31 dicemine
1998, imilevanta il fatto elie
fa naseita formale
dellEURO, ¢ quindi 1a sua
utilizzazione  sui mercali
finanzian, ancerch® non vi
sig circolaztone nonetaria,
sin piferita all'l gennaio
1999. 5i tratta di una soluzio-
ne teenica valia o congelare
e componenti ceonomiche
decivants dalle oparaziont m
cambio alls duta del 31
dicembre 1998 o del bilaneio
ferito ol persdo ammini-
strivo in corso a quells
data, inputasdole ad un sala
perindo (prime metodo} o
distribimendase =l effetti nel-
Farco di un pumero predeter
minato di periodt (Secondi ¢
tesza metnda).

Dei ize metsdi, # i, &
vio quells che preveda Pim:
putazione immediatz al conta
ceonomicn del primo perinda
i riferimento degh onli ¢
delle perdite su cambi deri
vanti dulla conversione delle
poste monclarie espresse in
valute dei Puesi chie hanoa
aelupto all'EURO, in base al
commettto  proposts  dai
Principt  Contabibi  {borza
Doe. dicembin: 170}, appa-
re, induhbiamente, non solo

(rexgiet & g 22




Economia (segue da pag.4)

quelle i semplice, ma
quelle che meglio rspeeehin
le elausole generali {correltn
« verilicra tappresenlazione
dei valorij del bilancio di cui
atl'an. 2423, connna 2, del
Codice Civile {e che & nella
sastanza conforme anche ai
Princips GContabili
Internazionali); ghi alin due
metadi appaiona, indubbia-
mente, moiln pinn complessi,
sia per la lora gestione nel
tempa, sia per le implicazio-
ni che possona determinars
nel rapparta cen la porma
irtbutaria per una corrella
gestione  contabile  delle
impeste sul redidite (zeconda

i principi generali i legze
[arit. 2423 ¢ 2423 bis C.C ] e
dei Praneipi Contabil: [Doce.
11 & 12 ¢ [AS 127 deffo
TASC)).

Quanto sopra espesto da
immediata evidenza della
necessith i oun attestn stu-
din, sia della disciplina nor-
mativa nchinmata, sia di
quella che la informa {di oni-
gine curopea ed taliana
regalamentare} ed ancora
della bozza del Principin
Comtabile  del  dizembre
1998 (cui si & fato rifen.
mento), e comunjie del
Principio Contabile n. 9 dei
Dottori Commercializti e dei

Ragicniert, incrente fa con-
versione in monela naziona-
le delle operazioni e delle
partite in monets estera, che
rimane vigente e cha deve
essere letto in moda inlegra-
tocom ln bozea de] principio
cantahile concernente
TELRO () o anche alia
luee dei Doee, 11 e 12 dei
Principi Contabili rivisti a

ita dell'emanaziene el

D.Lgs. n, 127/191),

Appars intuitive, di quanto
sommananiente csposto, che
Ia questione EURO nan pos-

sa (sl di I dello scenario
contabile & di valutszione
deile poste di bilancio del
1998 e deghi anni successivi,
ina a quanda le tre “fasi™ di
introduzione e completa-
mento della sostituzions
dell'EURO alle monete lega-
Ii dei singoli Parsi aderenh)
considerarsi rizolta solo con
meceanismi compulistici o
di valutazione di utilith
fiseale od ancora di rappre-
sentazione bilancistica,

Lintreduzione dell'EURO
determing significativi

ir:_{haili sui processi jﬂ{ﬂiﬂ'
i, sia perché rende pid
evidente, come argomentato

nelle premesse i questo
seritto, il procezsy compara-
tivo nel tempo e pello spazio
dei prezzi costo e dei prezan
ricavo di beni e servizi sui
mereati dei Paesi che hanno
aduliato questa unica mone-
t3 legale, sia perché tende
indispensabile wia diversa
presentazione dei piani eco-
nomici aziendsl, sia ancora
in quanto propare medality
diverze di compararione det
periodi pre e post EURO, Si
pongona quindi intercssanti
questioni teepicke (sina ad
opgi non adeguatamente
e=plorate) eirca la compara-
ziope dei bilanel esprezsi

nelle monete b conta che
vengarna zostituite
dall’EURO asche con niferi-
menta a peisdi antecedenti
{a fissazione della parith fis-
sa i conversione

¥ intaitive poi che tutte fe
precedure tesniche i vali-
tazione dazenda debbiona
easere ogpelly di tiesane
potrehbe escore tentati i
dire che Ja valuta di nifen-
munta per opetare le convec
sioni “storiche™  potrebbe
essepe 'ECU, ma vi & da
asservare che nen vi & coin-
cidenza tra le valute consi-
derate ai fici dellEURO «
quelle considerate &1 fim
dellECU essendo diverso il
paniere di nferiniento ed il
“peza” delle singole valute
utilizzate per definite o sun
tempo i cambi_in ECLL
Ancora vi & da rilevare che
non 81 pud certanmente et
datare Ta pantd fissa deter-
minata per FEURO af 31
dicemhie 1993, Si impongn-
no pertanty criten valaivi
{ai fim deils comparazioni
azienduli nel tempo e nells
spazin} che tengane conto,
nel rappartn tra adamenty
storici ed andamenti pro-
pattici, olire ehe degli effer-
ti desivanti dal cambiamento
deli'unita i conto, anche
el contesto i esistenza di
divessi tassi di inflaziene i
periodo e i Pavse.

La familinizeazione  can
FPEURO, quindi, non si pui
ricondure @ med problemi
di conversine der valon
monetan. Non vengono risel
te, alo state dellzite, que-
stioni cannesse all'espressio:
ne in Lire [taliane storiche
o in valute, che verranno
vonverite in EURQ, di com-
ponenti cooromiche vappre-
sentale da costi sospest ad
utikita pluriennale (anche
piutteste diluita el trmpa)
ovverg espressivne di dmas
nenze, con la necessity quin-
di di interventi nermativi
finalizzati a ndare razparen-
le informsazioni di hitan
cia (per Vosscrvanza deila
cartetta e veritiera infoima:
sione pee i terzi), Questi
interventi  normativi non
passano che ssene vl a
rentificare 1 valori delle rom-
jumenti cmnemiche dello
stato patrimeniale dei bnlan-
ei di esercizio & quinds
51 dleve palare di |
pvalutazions  mone
tentta anche conto di smpat:
1 fiscali che tali norme
potecbbero o patranno gene-
rare ol monento delia tom
altuazione.

3

I conclusione, le smprese,
ad avviso di chi serive, deb-
hana affrontare i) processo
di integrazione monetaria
tenende conto della neces-
sith i un ricsame, anche in
chiave prospettica, dellinte-
wosistema dei valon i
bilancio, delle politiche
programmazions della
gestione azetdale © con
mapgior rcerso, 1spets a
yuante non appata attal-
mente naturate valuing,
consulent sziendali esperti
di un proeesso chie risulla
inequivoralslmente, per 1t
sun portatn, assai pi com-
plesso e di lungo perieda di
quanto noen s attualinente
considesato,

H Prof, Franen Pontani
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