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consiglio d'amministrazione
po Agnelti. Nel comunicato

ta «a Giovanni Nasi perché

regata -— i trova, petd, una

I'Ifi, In finanziaria a capo del grup-
mata dopo la riunione — presiedu-

vanni Agnelli & stato costretto a
restare in casa g cavsa di un’ineri-
ntura vertebrale provocata da un
incidente che gli & successo dome-
nicy scevsa su una barca a vela da

del-
dira-

Gio-

frase

le pariecipazioni nelle societd con-
trollate istituzionali {Fiat e Ifil) e
nella collegata Exor group; le risor-
se finanziarie che si renderanno di-
sponibili saranno destinate al soste-
gno delle part:cipazioni istituzio-
nali ¢, attraverso la Carfin, a nuovi
investimenti con elevato potenzia-
le di sviluppo e coerenti con le pre-
senze gid assicurate da Fiat e Ifily,
Designata elle nuove iniziative,
dunque, & la Carfin, socictd posse-
duta al 100% e dotata di una buona
parte dei 284 miliardi costituenty la
disponibilitd netta che il gruppo Ifi
evidenzia oggi. dope la sottoscri-

: " zione dell'anmento di capitale U
che manifesta la volonta di Umber- cem e gli ultrxi“mnvimcl:tri’ finanzia-

to Agnelli e Gabriele Galateri (la
coppia aila guida dell’Ifi) di aprire
un nuovo fronte di investimenti,
«in future — si Jegge nella nota
— I'Ifi rafforzera il suo ruolo di
coordinamento ¢ di valutazione
strategica delle diverse componenti
del gruppo, seguendo direttamente

Tempi e oggetti delle mire della
Carfin non sono stati definiti
tre ¢ gid certo che i nuovi invesli-
menti non riguarderanno attivitd
industriali né setiori dove operano
altre societd del gruppo ¢, fra l'al-
tro, dovranno essere compatibili

industriali,

pit elevaton,

, men-

sia con il ruolo sia con le risorse ¢
la strategia dell’lfi, la quale ha da
tempo confermato all'Ifil la missio-
ne di finanziaria di partecipazioni

Risultati. It bilancio della sola Ifi
al 31 marzo 1995 ¢
con un utile netto di 31,5 miliardi,
inferiore di 68,7 miliardi rispetto a
quello defl’esercizio precedente «a
causa della mancanza del dividen-
do Fiat di competenza 1993 e dei
maggiori oneri finanziari», & stato
spiegato ieri con I'aggiunta che «pe-
raltro, Pesercizio in corso (di soli
nove mesi per eftetto dell’anticipa-
- zione delia chiusura al 31 dicembre
1995) dovrebbe reistrare un mag-
gior afflusso di dividendi e chiu-
dersi con un risultato economico

Proprio sulla base di queste pre-
visioni, il vertice dell'lfi ha deciso
di proporre all’assemblea dei soci
in programma il 20 luglio Paumen-
to der dividendi, di complessivi

e prelievo di

stato chiuso

45,1 miliardi, «mediante distribu-
zione integrale dell’utile d'esercizio

riserva straordinaria». All’assem-
blea verranno propasti, inoltre, il
rinnovo dell’autorizzazione all’ac.
quisto di azioni proprie, la confer-
ma di Giovanni Alberto Agnelli a
consigtiere d’ammibistrazione (era
stato cooptato in seguito atle dimis-
sioni presentate da Susanna Agnel
1i quando & stata nominata mini-
stro degli Esteri) e il trasfsrimento
della szde e degli uffici nel palazzo
torinese di corso Matteotti destina-
to a ospitare anche I'lfil.

Il bitancio pro-forma, redatto per
consertire un confronto migliore,
evidenzia che la quota di compe-
tenza [fi nel risultato 1994 delle
consociate valutate al pasrimonio
netto & pari a 235 miliardi (perdita
di 276 miliardi nel 1993, in termini
omogenei), le plusvalenze nette so-
no salite da 37 a 48 miliardi ¢ che
la somma delle componenti positi-

La holding degli Agnelli torna all’utile consolidato e punta a investimenti in nuovi settori

A1 soci Ifi cedole piu ricche

TORINQ ~ L'aumento del divi-
dendo da 270 a 390 lire per ogni
azione privilegiata e da 220 a 340
lire per ogni ordinaria &, forse, la
sorpresa meggiore emersa ieri dal

13,6 miliardi dalla

liardi

ve, al netto di svalutazioni di im-
mobilizzazioni finanziarie per 30
miliardi, di costi di gestione per 13
niiliardi e di imposte nette per 26
miliardi, porta al risultao consoli-
dato di 214 miliardi. Infine, Ie im-
mobilizzazioni finanziarie del con-
solidato pro-forma a fine 1994 so-
no pari a 4.896 miliardi, 958 mi-
liardi in piti rispetto ajla stessa data
del 1993 principalmente per la sot-
toscrizione dell’aumento di capita-
le il e dell’esercizic dei warrant
sia di quest’ultima sia della Fiai.

1l bilancio consolidaty redatto
con il metodo integrale presenta ri-
cavi netti per 71,839 miliardi (som-
ma di quelli dei gruppi Fiat, Rina-
scente ¢ Unicem) ¢ un risultato
operativo positivo per 2.739 mi-
liardi contro ta perdita di 820 mi-
dell’esercizio
(281 miliardi al netto), quando i
ricavi erano stati di 59.567 miliar-
di; il patrimonio netto figura di
3.971 miliardi (+247 miliardi) ¢ la

Bilancio consotidalo pra-lorma

(in mitiardi di fire)

1994

Risultato Patrimonio  Posizions
netto

finanziaria
netla

natlo
dal gruppo

precedente

posizione finanziaria un indebita-
mento netto di 1.085 miliardi con-
tro i 5.685 miliardi precedenti, A
iivello aggregato, perd, lfi eviden-
ziava al 31 dicembre scorso una
posizione finanziaria netta positiva
per 302 miliardi, scesa poi di una
ventina di miliardi per la sottosci-
zione di azioni Unicem.

Rodolfo Bosio

rriere

ROMA — Via libera del
ministero dell'Industria alla
cessione della Ferriera dJi
alla cordata compo-
uigi Lucchini e dalla
Bolmat di Bruno Bolfo e
Vittorio Malacalza, i trader
internazionali di metalli che
controllano la Duferco. 1l
comitato di sorveglianza
dell’azienda triestina in am-
ministrazione siraordinaria,
rinnitosi presso il ministero
dell'indusiria, ieri sera ha
dato parere favorevole alla
vendita del complesso azien-
dale alla Servola Spa, che ha
come azionisti il gruppo
Lucchini ali’80% ¢ la Bot-
mat al 20%. I compratori
pagheranno 53 miliardi, in
tre anui, per rilevare il com-
plesso aziendale senza i de-
biti pragresst.

Marca un ultimo passag-
gio perché Poperazione ven-

Silvio
Berlusconi

MILANO -— La Fininvest
ha scelto Ja soluzione drastica.
Lasggiano tutti i quattro consi-

llert dli Publitalia (oltre a
arcello Dell'Utri, anche Ma-
ring ¢ Piersilvio Berlusconi e
I'amministratore delegato
Giulinno Adreani), at loro po-
st0 un vertice tutto nuovo
composte da tre professori
universitari ¢ da uno dei lega-
li del gruppo, Aldo Bonomo,
A guidare Ja concessionaria di
pubbliciti lender del mercato
italiano sard «a oggi Roberto
Poli {presidente), affiancato
dal wvicopresidente  Vittorio
Lode da Brdneo Vodttant ¢ da
Bonomo,” Adreani resta nefly
stanzit dei bolteni, ma con la
carica di direttore generale.

Una decisione, quella della
Fininvest, frufto di considera-
zioni di caratiere tecnico-giu-
ridico pilt chie di scelte orga-

nizzative ¢ gestionali. L’impe-
rativo categorico per la Finin.
vest & infatti evitare il “"com-
mirsariamento! «chieste dalla
Procura di Mijlano a1 sens
dellarticolo 2409 del Code
Civile. Articolo secondo cui il
Tribunale. in caso di gravi ir-
regolaritd  nell’adempimento
dei doveri degli amministrato-
ri, pud ordinare un'ispezione
vertice  del-

¢ revocare i

Pazienda, nominando yn am-
ministratore giudiziario. Sc-
condo i Pm milanesi, la prati-
ca delic false fatturazioni era
tanto diffusa in Publitalia da
giustificare ta richiesta di az-
zeramento dei vertici. Per la
Fininvest, la richiesta & total-
mente immotivata, visto che,
come ribadisce ia nota diffusa
nel pomeriggio di ieri, il gru;
po «non ha alcun dubbio che
saranno_ confermate 1'inesi
stenza sia di upa prassi di fal-
se fatturazioni, sta di singoli
episodi di irregolaritd ammi-
nistrativa, e che si dimostre~
ranna infondate le aeener et
la ereazione dt fondi extracon-
tabil da parte della socictivs,
Scontro durissimo, dunque.
Scontro che Giuseppe Taran-
tola, it giudice del maxipro-
cesso_Enimont, dovrd arbitra-
te il 7 luglio. Proprio in_vista
di questa scadenza ravvicina-

ta (e sulla scia dell’arresto del
presidente ¢ amministratore
delegato di Publitalia Marcel-
lo, Deli’Utri) Contalenieri ¢
ghi avvocati del gruppo hanno
messo a punto la strategia per
fronteggiare Uoffensiva della
Procura («le dimissioni del
vertice e la nomina dei nuovi
organi sociali sonu la coerente
risposta ad accuse infondate ¢
ingiustificate», dice senza
mezzi lermini la nota Finin-
vest), Scontate — e annuncia-
te — le dimissioni di Del-
PUtri, rimaneva da decidere
sulle sorti degli altri tre consi-
plieri. N4 Marina né Piersil.
vio Berlusconi. infatti, faceva-
o parte del vonsighic di Pu-
blitalia all’cpoca dei futti con-
testati a Dell’Utri ¢ agli altri
dirigenti sotto inchiesta. Né
tantomeno Giuliano Adreani,
amministratore  delegato ¢
consigliere  d’amministrazio-

ne della concessionaria, che
laverava aila Sipra, la grande
concorrente di Publitalia (¢
robabilmente questa ¢ anche
a ragione per cui ad Adreani
¢ stata di Ex[m confermata la
Buida operativa della conces-
sionaria, seppure nelle vesti
di direttore gencrale).

Su consugl‘m degli avvocati,
Pazionista {(al 100%) Finin-
vest ba deciso di azzerare I'in-
tero consiglio. Anzi, secondo
quanto spiega il comunicato,
sono stati pli stessi vecehi
consiglieri a chicdere alla Fi-
ninvest di accettare le proprie
i toni «convinti della as-
Trasparenrn e loonbyy
de! proprio operato ¢ nell'in-
teresse superiore deli'impre-
sa», E sono stati gli stessi con-
siglieri enti a suggerire al-
Pazionista di «procedere alla
nomina dei nuovi organi so-
ciali chiamando a farnc parte

Azzerato e rifatto il cda della concessionaria Fininvest finita nel mirino dei Pm milanesi

Publitalia punto e a capo

Poli, Coda, Pontani ¢ Bonorao nel nuovo vertice, ad Adreani la direzione generale

professionisti esterni la cui
competenza, autonomia  di
giudizio ¢ riconosciuta probi-
ta costituiscano elemento di
indiscutibile garanzia di fron-
te alla pubblica opinionen

Cosi, la scelta ¢ caduta s
Roberto Poli, protossore di fi-
nanza aziendale alla Cattolica
di Milano, noto per aver retto
le sorti del gruppo Res nei
momenti della crisi fino alla
conclusione dell’'amministra-
zione controllata ¢ all’inter-
vento dei nuovi azionisti, con-
sulente, amministratore ¢ sin-
daco di diversi gruppi privati
italiani (¢ tra taltro_tutt’ora
e IO N K
il nuovo vicepresidente, Vit-
torio dir, & professore di
cconomia aziendale alla Boc-
coni, consighere dell'Em ¢
sindacoeffettivo,della Banca
d’Italia. Pontani insegna cco-
nomia aziendale alla Cattoli-

ca od ¢ specinlista in valuta-
zioni d’azienda e di analisi di
bilancio. Bonomo, infine, da
annt presta attivitd di consu-
tenza, di assistenza ¢ di difesa
nel settore della televisione.

Che la scelta sia stata dra-
stica, lo dimostrano anche e
dimissioni dell’interg collegio
sindacale di Publitalia, com-
posto da Francesco Vittadini,
Achille Frattini ¢ Frapcesco
Antonio Giampaolo, imme-
diatamente sostituiti da Ferdi-
nando Superti Furga (presi-
dente), Paclo Andrea Colom-
bo ¢ Luigi Della Rocca.
questo punto, resta da capire
quale sara Iattepgiamento del-
. PIOLUId U1 IVALAIO (dd vl
leri sera non & filtrato alcun
commento). 8i riterrd soddi-
sfatta  dali’azzeramento del
vecchio vertice di Publitalia o
insistera nclla richiesta  dj
Ispezionc ¢ commissariamen-
to della socictad?

Deutsche Telekom e France Télécom rilevano per 6.800 miliardi

(DAL NOSTRO CORRISPFONDENTIN

BERLINO -— Dopo un anno di
trattative ¢ stato formalizzato ieri a
New York Paccorde di "cooperazio-
ne globale® detia Deutsche Te-
lekom e della France Télécom con
la Sprint, la terza societd di teleco-
muticazioni americana, L'accordo

prevede 'acquisizione da parte

due gruppi europei di una quota
complessiva del 20% nella socictd
americana, pec un costo che si do-
viebbe u%girm’c trai 3,8 ¢ci 42

milinrdi di dollari.

il 20% del gruppo americano

Patto franco-tedesco con Us Sprint

L’accordo rischia pero di naufragare di fronte all’opposizione dell’antitrust di Washington

NEW YORK -~ L'accordo definitivo tra Sprint, Den-
tsche Telekowm e France Telecom rion significa che Pal-
leanza globale siz ormai cosa fatta: anzi, secondo i"auto-
ritd di vigilanza sulle icazioni Papy i
all‘inveslimen!y curopeo nella Sprint non ¢ certa e le

izioni all ione potreb

sion pud
Tof:

do si chiama concorrenzs: la legge sulle telecomunic
zioni stabilisce che la Federal Communication Commi
utarizzare invastimenti stranievi in socie

americane

dei

mosi un’allenza studiata per oltre un anno, E in ogni
caso, prima della fine dell’anne — quando la Fec avrd
deciso se autorizzare e respingere I"accordo — Ia Sprint
non potrd cedere una sola azione ai suoi partner europei.

La mina su cui potrebbe saltare i ratifica dellaccor-

stroncare in pochi

nel caso in cui il Paese di

B
& concorrem:a non significa che i} mercato

nzione

La joint venture annunciata ieri

vedra la costituzione di due distin-
te socictd, una con base a Bruxclles
¢ l'altra a Reston (Usa), Ad esse
faranno eapo circa 2,100 dipenden-
ti attivi in 50 Paesi. Nel primo an-
stima che fatturera

no di attivitd
450 milioni di dollari. f servizi

no orientati anche alla clientela pri-
vata, attraverso i servizi di carte
telefoniche, mal soprattutto alla for-
nitura al mondo degli atfari di ser-
vizi video, fono ¢ di trasmissione
dati, sitraverso linee ad alta capaci-
td, Sc¢ dallaccordo sard cscluso il
servizio di telefonia mobile della
Sprint il prezeo doveebbe ridursi a
3,5 miliardi di dollari. Nella societa

francese.

80-

La Sprint & la ¢

dovrebbero confluire le attivitd in-
ternazionali di Atlas, joint venture
tra la Teleckom tedesca ¢ quella

7a maggiore so-
cietd di telecomunicazion america-
na, con servizi digitalizzati molto
estesi. Le sue dimensioni sono perd
inferiori a quelle dei nuovi partner
europei. Con circa 17,5 miltardi di
marchi, il fatturato della Sprint &
pari a un quarto di quello della
Dentsche Telekom (la maggiore so-
cietd del settore m Europa) ¢ a un
terzo di quello della France Télé-
com. E possibile che alle due socie-

zione della Sprint.

Da parte tedesca P'operazione &
stata siglala dal presidente della
Telckom, Ron Sommer, a capo del
gruppo dal marzo scorso dopo aver
guidato le attivitd europec della
Sony. La trattativa con Sprint era
stata gia annunciata nel giugno '94
ma & rientrata subito nella strategia
di Sommer che punta molto sul-
all'estero
lekom, in vista della perdita di
quote del mercato interno che fard
seguito alla completa liberalizzazio-

I'espansione

td europec vengano riservati duc
posti nel consiglio di amministra-

Attualmente

tedesca  del

della Te-

ne del mercato delle telecomunica-
zioni tedesco nel gennaio '98.

condizioni di monopolio, con una
quota del 93% del mercato, ma fin
dall’inizio del 98 si prevede che i
potenti concorrenti che si stanno
attrezi:ando per scendere in canipo
le setlrarrarno almeno una quota
del 20% della clientela, «Qucllo te-
desco — ha detto ieri Dennis Kru-
se, divettore generale della
gruppo @
AT&T — & un mercato che
rd in modo esplosivon. Telckom,
pur perdendo quote di mercato, do-
vrebbe continnare ad espundersi.

Per attrezzare la Telekom il Go-
verno di Bonn ne ha deciso la pri-
vatizzazione che prenderd avvio
nel gennaio prossimo ¢ rappresen-
terd una delic maggiori offerte pub-
bliche di azioni di tutti i tempi.
provenienza della societd estera sin «equivalent», cioe Anche 'alleata francese dovrebbe
completamente aperto alla concorrenza come lo & il
mercato americano. E secondo numerosi esponenti del
Parlamento americano, infatti, la disponibilith manife-
stata da Germania e Fraucin a rivedere Ia legi:
nazionale sull
sia aperto.

essere ceduta ai privati, anche se i
tempi sono ancora incerti.

Tra i tuturi concorrenti di Te-
Ickom sono presenty alcuni dei
maggiori nomi dell’economia tede-
sca: 1l gruppo dell’energia Rwe ha
formato un'afleanza con Manne-
smann ¢ Deutsche Bank per fornire

autsche
Telgkom

Deuisthe

France
Telecom

$Sprint

France
Tolekom  Telecom

Sprint

servizi telefonici; it gruppo Veba si

Telekom opera in

ocietd
ericano
iresce-

che si ¢

& invece alleato per t servizi tradi-
zionali alla Deutsche Bahn, a cui
fanno capo le ferrovie tedesche, ¢
per quelli di telefonia mobile alla
Thyssen. Gia ora Mannesmann ¢ i
maggiore concorrente di Telekom
nelia telefonia cellulare, ma
la Viag ha previsto corposi investi-
menti, A luro volta le avove inizia-
tive tedesche stanno staingendo al-
leanze con i maggiori gruppi inter-
nazionah. II maggiore concorrente
dovrebbe essere la British Telecom
recentemente allcata con
I'americana Mci. Menire AT&T
progetta di legarsi in Furopa alla
Joint venture Umisouree con le so-

anche

cictd di etetonia di Svizzera, Spa-
gna, Olanda ¢ Sve;

Per Telekom la
ma. Il presidente Sommer vorrehbe
ridurre it aumere del personale in
misura sostanziale. Attualmente la
produttivitd dei 225mila dipenden-
ti (che per ta maggior parte godono
dello status di tunzionari pubblici)
¢ molto piti bassa rispetto alle so-
cietd concorrentt. Le tar
cosi alle che nel "94 Ja so
mica Bast ba dectso di utilizzare
servizi dela Bntish
sparnit nelie
15 ¢ 11 60 per cento,

da sard dunssi-

h Telecom
i compresi tra i

Carlo Bastasin

ga formalizzata: Ia firma del
contraito tra i commissari
di Servola e gli acquirenti.

n adempimento non mera-
mente formale che tuttavia,
secondo fonti industriali,
potrebbe giungere a conclu-
sione_entro una decina di
giorni, Nel comunicato con
il quale ha annunciato it «i-
sco verde dei teenici del co-
mitato di sorveglianza Al-
berto Clo. ministro dell’In-
in, ha comunque gia
«wespresso la propria soddi-

Servola

alla cordata
Lucchini-Bolmat

stazione per 18 conclusione
della vicenda». I progetio
industriale accolto dal mini-
stero prevede una valorizza-
zione det complesso siderur-
gico appartenuto all'lri-Fin-
sider e per il quale nell’89 fu
tentata fa privatizzazione,
Fu ceduto a una compagine
nella guale la gestione era
delegata all'industriale friu.
lano Andrea Pittini ma la
maggioranza del capitale cra
in mano all'Iri, con llva ¢

Spi. E sui conti dell’lri si ¢
scaricata la  maggioranza
delle perdite accumulate

dalla terriera.

1l piano Lucchini-Bolmat
prevede Pintegrazione del-
Paltoforno esistente con un
nuovo laminatoio per acciai
lungh:, sul quale si concen-
treranno anche produzioni
che attualmente Luechini fa
altrove. Si stima una produ-
zione annua di 800mila ton-
nellate di ghisa e 700mila di
acciain. Dovrebbero essere
reimpiegati tutti 1 750 di-
pendents, Ma il progetto
prevede anche di arapliare il
business siderurgico con la
fiorente autoproduzione di
cleftricitd, attraverso la co-
struzione di una centraie.
Per i trader d’acciaio Bolfo
¢ Malacalza si profila inol-
tre la possibilitd di struttare
la banchina portuale,

G.D.

Allied Signal acquista

i freni polacchi di Fiat

W Fiat Auto ha ceduto all’americana Allicd Signal la fabbrica
di freni della Fiat Auto Poland di Twargoda, nel Sud-Est
della Polonia. Lo ha annunciato il gruppo americano che ha
concluso {'accordo attraverso la filiale Aliied Signal Auto-
mutive Europe. Con guesto acyuisto Allted Stgnal raggiun-
gerd un giro d’affari di 30 milions di dollari nell"Est europeo.

Cobolli Gigli su Res: «Sono tranquitlo»

M «Sono tranquillo dal punto di vista personale ¢ professiona-
le». E quanto ha dichiarato Pamministratore delegato della
Rinascente, Giovanni Cobolli Gigli, in merito all’azione di
responsabiliti detiberata nei suoi confronti dail’assemblea
della Res Libri ¢ Grandi Opere, di cui lo stesso Cobolli Gigli
aveva ricoperto negli anni scorsi la carica di amministratore
delegato. Alla Res continvano mtanto gli incontri con i
rappresentanti sindacali dei diversi settori, che si conclude-
ranno il 2% giugno.

Fissuto ’appello dell’Ambrosiano

® Prendera il via il 1S novembre il processo drappetio per il
crack del Banco Ambrosiano davanti alla seconda sczione
penale della Corte milancse. Alla sbarra 33 imputati che
ncll'aprile 1992 sono stati condannati in primo gradu per
bancarotta fraudolenta a pene per 324 anni complessivi,

Brembe vola sul mercato grigio

W 1t collocamento di azioni Brembo in vista della quotazione
in Borsa si & chiuso con successo e difticilmente sara POSSi-
bile suddisfare integralmente le richieste di chi ha prenotato
le azioni. Offerte al pubblico a 11.300 lire, sul mercato
grigio i primi prezzi segnati dalle Brembo oscillavano ieri
tra 12.800 ¢ 13.200 lirc.

Spafid scende al 9,5%% nel capitale Cofide

W Spafid, sccietd fiduciaria di Modiobanca, ha comunicato
alla C di aver ridotto dal 15,47 % al 9,59% la propria
quota nel capitale Cofide. Alla Spafid sono intestate fidu-
ciatiamente le quote det componenti del patto dr sindacato
Cofide a cecezione delia famighia De Bendetti,

CeT, salgono le cedole

W Sensibile per
le nuove cedole annuali
di due emissioni di CeT
decennali. In crescita M
anche le cedole seme- | Theio Durata | 082 | Preced.
Elrﬁli. Eccoun prospetto

elle variazioni interve- ¢ J i

nute, \'elé\l:ive alle cedole ST V785 {10 @i 10.40 510
con godimento luglio oT 1/7/97
‘95'6 Eadonsn lugliogmi GeT /797 [10annd! 11,20 8,65
(CcT decennali) e alle | CoT 1196 | 5anni | 595 5,60
cedofe con godimento
luglio 95 ¢ scadenza | CcT1/7:98 | 7amni | 595 560
gennaio "6 (CcT quin-
quennale e settennale), § CeT1/41/98 | 7anni | 505 5,60
La spesa complessiva | — -
prevista dai due decreti | C¢T /1400 | 7 anni | 6.95 560
er il pagamento degli ”
Poteresey Fomento dogli | Gor viat | 7ami| 575 | s
3.336.9 mibardi.

MERCATO MONETARIO

Stato ha archiviato una seduta in

netto recupoere, con i future sui
BTp decennali in progresso di quasi | | 12,5
una lira. Al Mif il contratto ha chiuso
a 99,73 da 98,83. Buoni guadagni
anche per it comparto a contante. It
BTp 1/4/2005 ha lerminato la giorna-
ta a 91,57 da 90,80, il BTp 1/4/2000
a 95,15 da 94,78, il BTp 15/4/98 a
97,25 da 97,09, il trentennale a
74,70 da 73,90, All'origine del rialzo,
trascinato dall'estero, nucve aspetta-
tive di zalo dei tassi sia in Usa che in
Germania. Sull'interbancario tassi in

II mercate secondario del titoli dei

leggera flassione. L'overnight in

dia & stalo trattato al 10,56% dai
10,58% del giorno precedente. il p/t
in valuta fanciato da Banca d'italia
per 4 riliardi ci marchi, della durata
di due seitimane. & stato interamen-
te accalto al tasso medio del 10,51% I
dal 10,59% dsll'operazione prece- &

dente.

TITOLI DI STATO ITALIANI

me-

La curva
_dei rendimenti

AL
n mesu IT

4 anmi

I INTERNAZIONALI

e re———————cus————

Rendimenti del fitoll di Stato per durata finanziaria (%) ( Indici sintetici | Principali indicatori (%) o
Durata Crodit (*) 1sett.| 1 mese
’ i a i - e " lent  prima prima
Data 3 Mosi | 6 mesi | anna | 2 anni | 3anni | danni { Sanai | Ganni | | 56 i <
aet] e 11.21] 11,30] 11,48 11,74] 12.67] 12.15 ‘ Indice Cred L h7a) 475 483
’ ) | g
# Unasettmanata| 11,22] 11,382] 11.49] 11.81] 12,07 12,28 Al Indice Cradit a funga 5.13] 527) 583
Unmesa fa 10.73| 10,85] 11.08] 11,45] 11.73] 11,04 5,4-"' unga ,;E’L“ a3m Londra) 6.00; 600 613
' a G 5
Oua mesita 11.34] 1155] 11.94] 1258 12.43] 1310 AN N Dbor OMo 3m Frankl) | 4501 450) 488
b o, 10.44
N N " | ' - =
Differenziali fra I'italla e i principali Paesi 52 \ L -
— Indici di volatilita ()
Durata o T TS
Data 3 mesi | 6 mesi ‘ lanno | 2anni | 3anrt [ danni | 5anni | 6ann 540 \LS’I“’]]g"‘ p?‘.r(‘)\g 13’{;:221
Usa 565| 573| 587 610/ 626/ 637 642 Bad]| T oeal o
Germania 680| 680 677/ 668 653 634 612 ] o
Giappone 10,13] 10.28| 1049 10.65! 1055| 1029] 9497 Ribor (Lit &
Francia 435 4580| 476) 512 553] 539 635 (') Media pondorata der tass: a G mest (abrove)
i Regno Unito 455 a54| 4521 449l 447l sas (a lungo) o Usa. Giappons, Genmania, Francia, Re-
KNS - - . . . . no Unito, ltaka
;; g Spagna 1,28 1,181 098] 075| o0e7] 070 o 7Q L. Glugne '85 J ("} Deviazione standard (24) delle vanaziom gomaliers
w of 4 cura del Credito tahano oo

g . |
A cura del Credit tatiano |
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